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czyli
inwestowanie zaangazowane
spotecznie — jest to forma inwestycjj,
ktérej zamiarem jest, obok uzyskania
zysku finansowego, wywarcie
wplywu na zmiany o charakterze
spotecznym i srodowiskowym. '




* jestto typowa forma inwestycji, ktérej
celem jest wypracowanie zysku
finansowego,

* jestto w pewnym sensie substytut
dziatalnosci filantropijne;.

Potgczenie tych dwéch sposobdw
finansowania w formie impact investment
zwieksza szanse pozyskania nowych
funduszy wtaénie przez podmioty, ktérych
zadaniem jest kreowanie zmian
spotecznych i Srodowiskowych



Mozna wyrdznié cztery fundamentalne zasady etyczne w zakresie inwestowania zaangazowanego
spotecznie:

* Podejmowanie decyzji powinno byé poprzedzone zgromadzeniem i przeanalizowaniem wielu
dostepnych informacji, pochodzgcych z rzetelnych Zrédet, a one same nie mogq byé niewtasciwie
wykorzystywane czy znieksztatcane.

* Inwestycje sq dziatalnoéciqg wieloetapowq i ztozong, a inwestor nie powinien angazowaé sie w
dziafania, ktérych zwyczajnie nie rozumie, zaréwno jeéli chodzi o pochodzenie potencjalnych
dochodédw, jak i istniejgce ryzyko czy zagrozenia.

* Inwestycje sq zrédtem zasobdw finansowych dla innych podmiotéw, a inwestor powinien mieé
pewno$¢, ze nie bedzie partycypowat w finansowaniu dziatalnosci, ktéra moze przynosié mu szkody
lub naruszaé prawa innych podmiotéw.

 Podmioty, za posrednictwem ktérych sie inwestuje, powinny dziataé uczciwie, byé godne zaufania, a
w szczegdlnosci dotyczy to dziatalnosci inwestordw instytucjonalnych.



Z portfela inwestycyjnego w ramach impact
investingu, przy kierowaniu sie zréwnowazonym
rozwojem, trzeba odrzucié wszystkie inwestycjie w
branze, ktére:

* szkodzq interesom spofecznym,

* sq nieetyczne, np. bedzie to przemyst
zbrojeniowy, tytoniowy czy hazardowy,

* sq zwiqzane z energetykq jgdrowq,

* wytwarzajg produkty modyfikowane pod
wzgledem genetycznym,

* stosujq podczas produkgji i projektowania
produktéw testy na zwierzetach,

* zwigzane sq z ustugami aborcyjnymi.
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ldeq impact investingu jest inwestowanie w spdfki,
w ktérych dziatalno$é sprzyja interesom spotecznym
i srodowiskowym. Mogq by¢ to spétki:

Prowadzgce badania na rzecz rozwigzar innowacyjnych,
przyczyniajqcych sie do ograniczenia zanieczyszczen
powietrza, oszczedzania energii pochodzqcych z
konwencjonalnych zrédet czy zuzycia zasobdw naturalnych.

Prowadzgce dziatalno$é zgodnie z zasadami spofecznej
odpowiedzialnoéci biznesu (CSR), ktére szanujq prawa
pracownicze i prawa partneréw biznesowych czy klientéw.

Angazujqce sie w dziatalnos$é proekologiczng,
wykorzystujgce surowce pochodzqce z recyklingu czy
energie odnawialng.

Prowadzgce dziatalno$é na rzecz spotecznosci lokalne;.

Stosujgce zasady tadu korporacyjnego, przejrzystego
zarzgdzania zgodnego z powszechnie przyjetym kodeksem
etycznym.



Swiatowe trendy w impact investingu:

* zielone inwestycje — inwestowanie w spdfki,
ktére zajmujq sie recyklingiem czy
wytwarzaniem zielonej energii;

* inwestowanie przez fundusze w firmy zwigzane
z ekonomiqg spofeczng - inaczej w rynek
Stanford Social Innovation Review;

* inwestowanie w budownictwo jutra -
zrébwnowazone, zaspakajajgce potrzeby
mieszkaniowe ludzi, a jednoczesnie
energooszczedne, a nawet pasywne.

* Instrumenty finansowe wspierajgce impact
investing



Jak inwestowaé w mysl idei impact investingu?
* inwestowaé w akcje wybranych spdfek

* inwestowaé w fundusze, ktére inwestujg w impact investment.
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* Impact investing bedzie w dalszym ciggu sie
rozwijaé wraz z trendem zwigzanym z
poszukiwaniem mozliwoéci zarobkowania przy
jednoczesnym zwiekszaniu jakosci zycia
spofeczenistwa.

* Rynek impact investingu rozwija sie i wzrasta w
tempie szybszym niz $wiatowe PKB — 9 proc. w
skali roku, a szczegdlnie w Europie.

* Konsumenci chetnie kupujg produkty i korzystajq z
ustug firm, ktére dziatajq zgodnie z zasadami etyki i
zrownowazonego rozwoju.

* Podobnie postepujq inwestorzy, a ich dziatania
przekfadajq sie na joko$é naszego zycia i kondycje
srodowiska.



Podmioty zainteresowane
zadaniami realizowanymi w ramach
impact investment

Rzqdy

Konsumenci

Korporacije

Fundacije / organizacje
pozarzqdowe

Podmiot realizujgce zadania
finansowane w ramach impact
investment

Fundacije / organizacje
charytatywne

Przesiebiorstwa spofeczne /
przedsiebiorstwa non-profit

Przedsiebiorstwa komercyjne
nastawione na konkretny cel
spoteczny lub $rodowiskowy

Sposoby finansowania (klasy
aktywéw)

Gotéwka, certyfikaty depozytowe,
rachunki depozytowe, fundusze
rynku pienigznego

Pozyczki zabezpieczone / pozyczki
niezabezpieczone / udzielanie
gwarancji

Instrumenty o statym dochodzie, w
tym obligacje spoteczne, obligacje
charytatywne, zielone obligacje

Udziaty / akcje / tytuty
uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Private equity / venture capital /
mezzanine

Nieruchomosci i inne aktywa

Granty

Kanaty dystrybucji kapitatu

Banki spoteczne (social banks)

Instytucje finansowe finansujgce
rozwdj spoteczny (community
development finance institutions)

Fundusze inwestycyjne typu impact
investment w tym social venture fund

Pozostali posrednicy w obszarze
impact investment, w tym gietdy
inwestycji spofecznych (social
exchange)

Platformy crowd-funding

Finansowanie bezposrednie

Zrédta kapitatu
(inwestorzy)

Rzqdy inwestycje
Unii Europejskiej

Inwestorzy
instytucjonalni, w
tym banki

Bogaci klienci
Indywidualni /
klienci masowi /
family office

Fundacje /
organizacje
charytatywne

Dystrybutorzy
inwestycji
spotecznych

Korporacije

Fundusze lokalne
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* Do strony popytowej otoczenia rynku impact  Zadania, ktérych oczekujq beneficjenci impact
Investment zalicza sie ’T}-'n-.POd’.“'OfY . investment, mogq by¢ realizowane dzieki
zainteresowane zadaniami realizowanymi w zasilaniu w kapitat od podmiotéw stanowigcych

ramach tego typu inwestycji. Sq one beneficjentami

okreslonych zmian spotecznych lub

srodowiskowych. Naijlepszym tego przyktadem sqg

m.in. rzqdy, ktére czesto korzg/s’rqq Z pomocy * Grupa ta jest najliczniejsza i zalicza sie do niej

podmiotéw realizujgcych zadania spoteczne w zaréwno rzqdy, instytucie finansowe,

zamian za finansowanie ich z budzetéw. N d ok i Klientd
organizacje pozarzqdowe, jak i klientéw

 Kolejnq grupq podmiotdéw zaliczanych do strony indywidualnych.
popytowe| otoczenia impact investment sg
podmioty realizujgce zadania. Wéréd nich

strone podazowq otoczenia impact investment,
innymi stowy — od inwestoréw.

* Wspdlng cechg tych podmiotéw jest posiadanie

wymienia sie, oprocz or?onizac]i pozarzgdowych kapitafu wymaganego do realizacji okreslonych
czy przedsiebiorstw spofecznych, takze zadar w obszarach spotecznych i
przedsiebiorstwa komercy'\ne, ktérych istotq srodowiskowych.

dziatania jest okreslony cel spofeczny lub
srodowiskowy, np. dostarczenie konkretnych
(czesto innowacyjnych) ustug lub produktéw
okreslonym, np. wykluczonym, grupom
spotecznym.



Zielone finanse

Grupa badawcza G20 ds. zielonych finanséw
w 2016 r. opisata zielone finanse jako
,finansowanie inwestycji zapewniajgcych
korzysci dla srodowiska w szerszym -
srodowiskowym kontekscie zréwnowazonego
rozwoju”.



* Zielone finansowanie to koncepcja, ktéra tqczy site
finanséw i operacji z sifg zachowar proekologicznych.
Jest to duzy obszar obejmujgcy konsumentéw
indywidualnych i biznesowych, producentéw,
inwestoréw i pozyczkodawcéw finansowych.

* W odréznieniu od tradycyjnych dziatar finansowych,
zielone finansowanie w wiekszym stopniu ktadzie nacisk
na korzysci ptyngce z ochrony $rodowiska i przemystu,
zwracajqgc wiekszg uwage na ochrone srodowiska.

* Zielone finanse czesto uzywane sg zamiennie z
zielonymi inwestycjami. Jednak w praktyce zielone
finanse to szersze spojrzenie, obejmujqce wiecej niz
inwestycje. Obejmuje chociazby koszty operacyjne
zielonych inwestycji, ktére nie sq objete definicjq
zielonych inwestycji.




* Zielone finansowanie jest pozytywnym
krokiem w przejsciu $wiatowej gospodarki
w strone zrdbwnowazonego rozwoju.

* Aby zachecié¢ do inwestycji
zapewniajqcych korzysci dla srodowiska,
podstawowe zadania zielonego
finansowania polegajg na internalizaciji
srodowiskowych efektéw zewnetrznych i
ograniczeniu postrzegania ryzyka.

* Gtéwnymi czynnikami majgcymi wplyw na
rozwdj zielonego finansowania sg banki,
inwestorzy instytucjonalni i
miedzynarodowe instytucje finansowe, a
takze banki centralne i regulacje
finansowe.




Zielone finanse realizowane sq poprzez:

* finansowanie publicznych i prywatnych
zielonych inwestyciji

* finansowanie polityk publicznych, ktére
zachecajg do wdrazania projektéw i inicjatyw w
zakresie ochrony $rodowiska i tagodzenia szkéd
w $rodowisku lub adaptaciji

* elementy systemu finansowego w tym zajmujgce
sie konkretnie zielonymi inwestycjami, takie jok
Zielony Fundusz Klimatyczny lub instrumenty
finansowe na rzecz zielonych inwestycji (np.
zielone obligacje i zielone fundusze).




Zielone instrumenty finansowe

Zielone obligacje

(Green bonds)

Zielone Fundusze '
(Green Founds)
Zielone ubezp'eczen'o“)

(Green insurance)

Zielone pozyczki
(Green loans)

Zielone certyfikaty
(Green certificates)




—f A

Zielona obligacja to rodzaj pozyczki, w ramach ktérej emitent pozycza pieniqgdze od obligatariusza

lub nabywcy obligacii. Emitent spfaca kwote pozyczki wraz z odsetkami zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

Zielone obligacje sq najpopularniejszg formqg dtuznego finansowania projektéw zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem. To instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie koniecznoscig okresélenia celu
wykorzystania srodkéw pochodzqcych z emisji.

Srodki pochodzgce z emisji muszq byé przeznaczane na ,zielone” projekty, opisane w Ramach Emisji

Zielonych Obligacji (Green Bond Framework, GPB).

Gtéwnym elementem obligacji ekologicznych jest wykorzystanie uzyskanych z nich wptywdw na

projekty przynoszqce wyrazne korzysci dla $rodowiska, ktére kredytobiorca/emitent obligacji musi
ocenié i, jesli to mozliwe, okreili¢ ilo$ciowo.

Kredytobiorcy emitujq te papiery wartosciowe w celu zabezpieczenia finansowania projektéw, ktére
bedq mialy pozytywny wptyw na srodowisko, takich jak odbudowa ekosystemu lub redukcija
zanieczyszczen. Inwestorzy, ktérzy kupiq te obligacje, mogqg spodziewaé sie zysku w miare
zapadalnosci obligacii.
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pozyskanie kapitatu dfuznego na finansowanie zréwnowazonych projektéw,

emisja zielonych obligacji stanowi sygnat dla rynku, pokazujgcy zaangazowanie danego podmiotu
na rzecz zrGwnowazonego rozwoju,

w zwiqzku z tym, Ze emisje zréwnowazonych obligacji w dalszym stopniu sqg rzadszym zjawiskiem niz
tradycyjne emisje, zyskujg wiecej rozgtosu w mediach, co przyczynia sie do pozytywnego odbioru
emitenta nie tylko przez inwestoréw, ale réwniez przez klientéw,

potencjalnie nizszy koszt emisji,

wzrost popytu na zielone obligacje wérédd funduszy inwestycyjnych w zwigzku rozporzqgdzeniem
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) - SFDR ma na celu m.in. zmotywowanie
zarzqdzajqcych aktywami funduszy inwestycyjnych do ujawnienia poziomu integracji czynnikéw
zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w produktach inwestycyjnych,

wiqzq sie z zachetami podatkowymi, takimi jak zwolnienia podatkowe i ulgi podatkowe.



W zaleznosci od celu wykorzystania
srodkéw z ich emisji, wyrdznia sie réwniez:
* Obligacje Spotfeczne

(Social Bonds),

* Obligacje Zréwnowazone
(Sustainability Bonds),

* Obligacje zwiqzane ze

Lréwnowazonym Rozwojem
(Sustainability-Linked Bonds)




Zielone pozyczki

Zielona pozyczka to forma finansowania, ktéra ma
umozliwié i wzmocnié pozycje przedsigbiorstw w
zakresie finansowania projektéw, ktére majq
wyrazny wplyw na $rodowisko, a raczej sqg
ukierunkowane na finansowanie , zielonych
projektéw”.

co sprawia, ze pozyczka jest zielong pozyczkgq:

* Wykorzystanie wptywdw.

* Ocena i wybdr zielonych projektéw.

 Zarzqdzanie i monitorowanie wykorzystania
wptywdw.

* Sprawozdawczo$é.
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* wzrost reputacji poprzez umozliwienie pozyczkobiorcom i pozyczkodawcom namacalne wykazanie
swojego zaangazowania na rzecz rozwoju zréwnowazonej gospodarki.

* pozyczkodawcy pobierajg nizsze stopy procentowe w celu finansowania ekologicznych projektéw

lub tagodzg warunki finansowe lub inne ograniczajgce umowy, co zacheca pozyczkobiorcéw do
korzystania z takich instrumentéw.

* kredytobiorcy dziatajgcy w sposéb zréwnowazony prawdopodobnie wdrozg lepsze procedury

zarzgdzania ryzykiem i dobrego zarzgdzania, co skutkuje lepszym indywidualnym ogélnym profilem
ryzyka kredytowego dla kredytobiorcy.
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Zielone certyfikaty sqg prawami majgtkowymi
powstajgcymi w wyniku konwersji wydawanych
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
$wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych
zrédet, czyli Zrédet wykorzystujgcych w procesie
przetwarzania energie:

* wiatry,

* promieniowania stonecznego,

geotermalng,

fal, prqdéw i ptywdw morskich oraz spadku
rzek,

pozyskiwang z biomasy.

Do konwersji dochodzi w momencie wydania
$wiadectw pochodzenia podmiotowi
wytwarzajgcemu energie elekiryczng w
odnawialnym Zrédle energii, kazdorazowo po
zarejestrowaniu ich w systemie ewidencyjnym
Rejestru Swiadectw Pochodzenia. Liczba
wygenerowanych zielonych certyfikatéw
odpowiada ilosci energii wykazanej w danym
$wiadectwie, przy czym jedno prawo majgtkowe
odpowiada 1 kWh energii elektrycznej (taki jest
nominat zielonego certyfikatu). Sq one
instrumentami bezterminowymi i podlegaijq
umorzeniu przez Prezesa URE na zyczenie
posiadacza.



Przyktady zielonych ubezpieczen:

Ubezpieczenie ekologicznych
pojazddw silnikowych.

Zielone ubezpieczenie doméw.

‘ Zielone ubezpieczenie dla firm.




Zielony fundusz

Zielony fundusz to fundusz wspdlnego inwestowania lub
inny instrument inwestycyjny, ktéry inwestuje wytqcznie w
spo’rkl uwazane za $wiadome spofecznie lub

zposrednio promujqce odpowiedzialno$é
§ro OW|skowq

Strategia inwestycyjna zielonego funduszu moze opieraé
sie na niektérych z nastepujgcych cech:

* Wybieranie firm, ktére szukajq sposobdéw na
zmniejszenie zuzycia energii i wspieranie kwestii
srodowiskowych

* Wybér firm, ktére cenig budowanie relacji z
procownlkoml klientami i spofecznosciq (obawy
obejmujq wiqczenie pfci, uczciwe praktyki pracy i
prawa cztowieka)

» Zwracanie uwagi na sposdb zarzqdzania spdtkq,
poziom przejrzystosci oraz to, czy ma zréznicowany
zarzqd




* Jednym z kluczowych programéw, w ramach ktérego finansowane bedqg
przedsiewziecia na rzecz rozwoju Zielonego tadu sg Fundusze Europejskie

dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG).

* FENG to nastepca Programu Inteligentny Rozwdj, ktéry ma kontynuowad
proinnowacying aktywnos¢ na wielu ptaszczyznach. Jedng z nich sq wiasnie
iInnowacje w zakresie zieloneli( transformacji. Jednym z siedmiuv modutéw, z
ktérych moze sktadad sie projekt jest ,zazielenienie przedsigbiorstw”.

* Dla wtascicieli firm myslgcych o dofinansowaniv oznacza to mozliwo$é
wigczenia w projekt elementéw zwigzanych z transtormacjq przedsiebiorstw
w kierunku zrownowazonego rozwoju oraz gospodarki o obiegu zamknietym

(GOZ).

* W Polsce za wdrozenie Programu FENG odpowiada Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci.
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W ramach Programu FENG dostepne sq réwniez dwa
instrumenty dodatkowego wsparcia:

* kredyt technologiczny,
* zielony fundusz gwarancyijny.

Z obu instrumentéw mozna skorzystaé w ramach oferty Banku Gospodarstwa Krajowego.



* Jednym z istotnych elementéw sktadowych inicjatyw na rzecz realizacji Europejskiej
Strategii Zielonego tadu jest program Fundusze Europeiskie na Infrastrukture, Klimat i
Srodowisko (FEnIKS). Program jest zaprojektowany wedtug zasady Do No Significant
Harm, a wiec nie ,wyrzqgdzaj powaznej szkody”. W praktyce przedsiewziecia
realizowane dzieki finansowaniu z tego programu nie mogq negatywnie wptywaé na
srodowisko naturalne.

* Srodki z tego funduszu bedq wspieraty m.in. wzrost efektywnosci energetyczne;,
redukcje gazéw cieplarnianych oraz adaptacje do zmian klimatycznych.

 Co istotne oferta programu skierowana bedzie nie tylko do przedsigbiorstw, ale
réwniez m.in. do jednostek samorzgdu terytorialnego, wiascicieli budynkéw
mieszkalnych, panstwowych jednostek budzetowych i administracji publicznej,
dostawcédw ustug energetycznych, zarzgdcdw drég krajowych i linii kolejowych,
stuzb ratowniczych (ratownictwo techniczne) i odpowiedzialnych za bezpieczerstwo
ruchu, podmiotéw zarzqdzajgcych portami lotniczymi oraz portami morskimi,
organizacji pozarzqdowych, instytucji ochrony zdrowia, instytucji kultury, kosciotéw i
zwigzkéw wyznaniowych.

* O srodki z tego programu mozna ubiegac si¢ za posrednictwem Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej



* Program LIFE to jedyny instrument finansowy Unii
Europeijskiej poswiecony wylgcznie
wspdifinansowaniu projektéw z dziedziny
ochrony $rodowiska, w tym przyrody oraz
wplywu cztowieka na klimat i dostosowania sie
do jego zmian. Jego gféwnym celem jest
wspieranie procesu wdrazania wspdlnotowego
prawa ochrony $rodowiska, realizacja unijnej
polityki w tym zakresie, a takze identyfikacja i
promocja nowych rozwigzan dla probleméw
dotyczqcych $rodowiska i klimatu.

* Za realizacje programu odpowiada Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.




* Beneficjentem Programu LIFE moze by¢ kazdy
Fodmiot (jednostki, podmioty i instytucje publiczne
ub prywatne) zarejestrowany na terenie paristwa
nalezqgcego do UE.

* Standardowe dofinansowanie projektu LIFE przez
Komisje Europejskq wynosi do 60% wartosci
kosztéw kwalifikowanych, a w przypadku projektéw
przyrodniczych do 75% (w przypadku projektéw
stuzqcych gatunkom i siedlisﬁom
priorytetowym /zagrozonym).

* Polscy Whnioskodawcy mogq dodatkowo ubiegaé
sie o wspdifinansowanie projektu ze srodkéw
krajowych NFOSIGW uzupetniajgc montaz
finansowy przedsiewziecia nawet do 95% kosztéw
kwalifikowanych




Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej oferuje dwa instrumenty
dodatkowego finansowania projektéw w ramach

LIFE:

* W ramach , Inkubatora wnioskéw LIFE” — mozna
otrzymaé bezzwrotny grant dofinansowujgcy
przygotowanie wniosku w Programie LIFE do
kwoty 80 tys. zt.

* Pozyczke na realizacje projektu w ramach
Programu LIFE
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* Pozyczka moze byé udzielona na okres nie dituzszy niz 15 lat, liczony od daty pierwszej planowane;
wyplaty transzy pozyczki do daty sptaty ostatniej raty,

* W uzasadnionych przypadkach wynikajgcych ze specyfiki przedsiewziecia lub beneficjenta, okres
finansowania przedsiewzigcia w formie pozyczki, moze by¢ inny, jednak nie diuzszy niz 25 lat.

* Oprocentowanie pozyczki moze by¢ stafe lub zmienne. Oprocentowanie nie moze byé nizsze niz 1%.
Oprocentowanie zmienne oparte jest na stawce WIBOR 3M.



Pozyczka, moze byé czeéciowo umorzona pod warunkiem:

» wykonania przedsiewzigcia i osiggniecia efektu ekologicznego, w
terminach nie pézniejszych i w zakresach nie mniejszych niz okreslonych w
dniu zawarcia umowy o dofinansowanie;

* wywigzywania sie przez beneficjenta, zgodnie z odrebnymi przepisami, z
obowigzku uiszczania opfat i kar stanowigcych przychody NFOSIGW oraz
z innych zobowigzan wobec NFOSIGW, w okresie 3 lat poprzedzajqgcych
zlozenie wniosku o umorzenie czesci pozyczki;

. Eotwierdzenio zachowania trwafoéci przedsiewziecia zgodnie z zawartq z
eneficientem umowq pozyczki, jezeli warunek dotyczqcy trwatoéci zostat
wskazany w umowie;

* niezalegania na dzieri umorzenia w stosunku do NFOSIGW z tytutu spfat
rat kapitatowych, odsetek oraz innych wymagalnych naleznosci
wynikajgcych z umowy o dofinansowanie.



