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Karta pracy nr 1

Opisz w kilku zdaniach czym Twoim zdaniem jest inwestowanie zaangazowane spotecznie —
impact inwestment.

Karta pracy nr 2

Opisz w kilku zdaniach czym Twoim zdaniem sqg zielone finanse

Karta pracy nr 3

Przeanalizujcie cechy i zalety kazdego oméwionego w trakcie zajeé zielonego instrumentu finan-
sowego w kontekscie ponizszego stanu faktycznego. Nastepnie zdecydujcie, ktdry instrumenty
bytby najodpowiedniejsze do finansowania projektu, biorgc pod uwage takie czynniki, jak ren-
towno$é finansowa, zgodno$é z celami zréwnowazonego rozwoju oraz potencjalne zaintereso-
wanie inwestoréw.

Stan faktyczny:

Firma ABC Renewable Energy Company planuje utworzenie duzej farmy wykorzystujqgcej energie
stoneczngq, ktéra bedzie wytwarzaé czystq i zréwnowazonq energie elekiryczng dla lokalnej spo-
tecznosci. Celem projektu jest redukcja emisji gazéw cieplarnianych, promowanie energii odna-
wialnej i przyczynianie sie do osiggniecia ogélnych celéw regionu w zakresie zréwnowazonego
rozwoju. Szacunkowy koszt projektu to 5 milinéw ztotych.

Farma fotowoltaiczna bedzie miata moc 10 megawatédw i bedzie w stanie zasilié okoto 500
doméw. W projekcie zostang wykorzystane najnowoczeéniejsze panele stoneczne, ze szczegdl-
nym naciskiem na efektywno$é energetyczng i minimalny wptyw na srodowisko. Teren pod farme
fotowoltaiczng zostat zabezpieczony i wykonano wszelkie niezbedne oceny oddziatywania na
srodowisko. Przewidywany okres eksploatacji farmy fotowoltaicznej wynosi 25 lat.

Zielone obligacje: Sq to diuzne papiery wartoéciowe emitowane specjalnie w celu finansowania
projektéw przyjaznych $rodowisku. Spétka miataby pozyskiwaé srodki od inwestoréw poprzez
emisje zielonych obligacji o statym oprocentowaniu.

Pozyczka zwigzana ze zréwnowazonym rozwojem (SLL): ten instrument finansowy wigze stope



procentowq z wynikami firmy w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Jedli firma osiggnie wcze-
$niej okre$lone cele w zakresie zréwnowazonego rozwoju, oprocentowanie pozyczki maleje.

Zielone certyfikaty: Firma mogfaby wydawa¢ i sprzedawaé zielone certyfikaty przedstawiajgce
korzysci dla $rodowiska wynikajgce z wyprodukowanej energii stonecznej. Certyfikaty te mogg
kupié osoby fizyczne lub firmy chcgce zréwnowazyé swéj slad weglowy.

Finansowanie spofeczno$ciowe na rzecz energii odnawialnej: firma mogtaby rozwazyé pozy-
skanie $rodkéw w drodze finansowania spotecznosciowego udziatowego, umozliwiajgcego oso-
bom indywidualnym inwestowanie w projekt farmy fotowoltaicznej w zamian za kapitat wiasny.

Najodpowiedniejszy instrument: w tym przypadku najbardziej odpowiednim ekologicznym in-
strumentem finansowym bytyby prawdopodobnie zielone obligacje. Biorgc pod uwage znaczne
koszty poczqtkowe projektu farmy fotowoltaicznej, emisja zielonych obligacji zapewnitaby stabil-
ne zrédto finansowania o statej stopie procentowej, a wplywy zostatyby przeznaczone specjalnie
na inicjatywe zrébwnowazong $rodowiskowo. Jest to zgodne z ditugoterminowym charakterem
projektu oraz potrzebq niezawodnego i przewidywalnego zrédta kapitatu.

Przeanalizujcie cechy i zalety kazdego omdwionego w trakcie zajeé zielonego instrumentu finan-
sowego w kontekicie ponizszego stanu faktycznego. Nastepnie zdecyduicie, ktéry instrumenty
bytby najodpowiedniejsze do finansowania projektu, biorgc pod uwage takie czynniki, jak ren-
towno$é finansowa, zgodno$é z celami zréwnowazonego rozwoju oraz potencjalne zaintereso-
wanie inwestorow.

Stan faktyczny:

Miasto powiatowe planuje projekt zréwnowazonej przebudowy miejskiej, majacy na celu prze-
ksztatcenie starego obszaru przemystowego w zielong, przyjazng $rodowisku spotecznoséé. Ce-
lem projektu jest poprawa jakosci srodowiska, promowanie efektywnosci energetycznej i stwo-
rzenie zréwnowazonej przestrzeni zyciowej. Szacunkowy koszt projektu to 10 min zt. Projekt
przebudowy obejmie budowe budynkéw energooszczednych, terenéw zielonych oraz infrastruk-
tury przyjaznej pieszym. Odnawialne Zrédta energii, takie jak panele stoneczne i turbiny wia-
trowe, zostang uwzglednione w projekcie, aby osiggngé samowystarczalno$é energetyczng. W
projekcie priorytetem jest wykorzystanie materiatéw pochodzqcych z recyklingu i pochodzqgcych
z lokalnych zrédet, aby zminimalizowaé wptyw na §rodowisko.

Zielone obligacje: Te dtuzne papiery wartoéciowe zostang wyemitowane w celu zebrania fundu-
szy specjalnie na projekt zréwnowazonej przebudowy obszaréw miejskich. Inwestorzy kupujgcy
zielone obligacje wniesliby kapitat na proekologiczng inicjatywe.

Pozyczka powiqzana ze zréwnowazonym rozwojem (SLL): Pozyczka powigzana ze zréwno-
wazonym rozwojem wiqze stope procentowq z wynikami projektu w zakresie zréwnowazonego
rozwoju. Jezeli projekt przebudowy osiggnie okreslone cele srodowiskowe, oprocentowanie kre-
dytu maleje.

Fundusz inwestycyjny Green Real Estate Investment Trust (REIT): ten instrument inwestycyjny umoz-
liwia osobom fizycznym inwestowanie w portfel projektéw zwigzanych z nieruchomosciami eko-
logicznymi. Inwestorzy otrzymaliby dywidendy z dochodu wygenerowanego w ramach projektu
zréwnowazonej przebudowy obszaréw miejskich.



Finansowanie energii stonecznej przez spoteczno$é: Biorgc pod uwage nacisk na energie odna-
wialng, w ramach projektu mozna by zbadaé opcje finansowania zaprojektowane specjalnie na
potrzeby lokalnych projektéw energii sfonecznej. Moze to obejmowaé partnerstwa z lokalnymi
mieszkaricami lub przedsiebiorstwami w celu inwestowania w panele stoneczne instalowane na

dachach.

Najodpowiedniejszy instrument: Najbardziej odpowiednim instrumentem finansowania ekolo-
gicznego dla tego projektu zréwnowazonej przebudowy obszaréw miejskich bytoby prawdo-
podobnie potgczenie zielonych obligacji i pozyczki powigzanej ze zréwnowazonym rozwojem.
Zielone obligacje zapewnityby kapitat poczgtkowy projektu, a stanowitaby zachete do osiggnie-
cia celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju poprzez powigzanie stopy procentowej z efek-
tywnoscig $rodowiskowq projektu. To potgczenie pozwala zaréwno na poczgtkowe finansowa-
nie, jak i ciggfq motywacje do osiggniecia celéw zréwnowazonego rozwoju.

Rozwiqz ponizszy test z zakresu zielonych finanséw oraz impact investment. Tylko jedna odpo-
wiedz jest prawidtowa.

1. Jaki jest gtéwny cel zielonych obligacji w obszarze zielonych finanséw?
a) Maksymalizacja zyskéw akcjonariuszy
b) Finansowanie projektéw zréwnowazonych $rodowiskowo
c) Finansowanie tradycyjnych gatezi przemystu wykorzystujgcych paliwa kopalne
d) Spekulowanie na temat trendéw rynkowych

Prawidtowa odpowiedz: b) Finansowanie projektéw zréwnowazonych $rodowiskowo

2. Co odréznia obligacje spoteczne od tradycyjnych obligacii?
a) Obligacje spofeczne majq wyzsze stopy procentowe
b) Obligacje spoteczne emitowane sq przez organizacje non-profit
c) Zyski z obligacji spofecznych sq powigzane z osiggnieciem wynikéw spotecznych
d) obligacje spoteczne skupiajq sie wytgcznie na projektach srodowiskowych

Prawidtowa odpowiedz: c) zyski z obligacji spotecznych sq powigzane z osigganiem wynikéw
spofecznych

3. Ktéry z ponizszych jest przyktadem zielonego instrumentu finansowego zaprojektowane-
go w celu promowania projektéw w zakresie energii odnawialnej?

a) Niebieskie Obligacje
b) Obligacje spoteczne
c) Zielone Certyfikaty

d) Obligacje $mieciowe

Prawidtowa odpowiedz: ¢) Zielone Certyfikaty



4. Jaki jest gtéwny cel pozyczki powigzanej ze zréwnowazonym rozwojem 2
a) Maksymalizacja krétkoterminowych zyskéw pozyczkodawcéw

b) Powigzanie stép procentowych z wynikami pozyczkobiorcy w zakresie zréwnowazonego
rozwoju

c) Finansowanie projektéw majgcych negatywny wptyw na $rodowisko
d) Wspieranie przemystéw o wysokiej emisji dwutlenku wegla

Prawidtowa odpowiedz: b) Powigzanie stép procentowych z wynikami pozyczkobiorcy w za-
kresie zréwnowazonego rozwoju

5. Ktére z ponizszych NIE jest powszechnym kryterium inwestowania zaangazowanego
spofecznie?

a) Wptyw spofeczny i srodowiskowy
b) Tylko zyski finansowe

c) Wzgledy etyczne

d) Praktyki zarzqdzania

Prawidtowa odpowiedz: b) Tylko zyski finansowe

6. Co odréznia Zielony Fundusz Inwestycyjny od tradycyjnego funduszu inwestycyjnego?
a) Zielone fundusze inwestycyjne wykluczajq spétki przyjazne srodowisku
b) Zielone fundusze inwestycyjne skupiajq sie wytqcznie na energii odnawialnej

c) Zielone fundusze inwestycyjne uwzgledniajg w decyzjach inwestycyjnych czynniki srodowi-
skowe i spoteczne

d) Zielone fundusze inwestycyjne majq wyzsze opfaty za zarzqdzanie

Prawidtowa odpowiedz: c) Zielone fundusze inwestycyjne uwzgledniajq czynniki srodowiskowe
i spofeczne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych

7. Co oznaczajqg Zielone Certyfikaty w kontekscie zielonych finanséw?
a) Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla
b) Instrumenty pochodne
c) Nieodnawialne zrédta energii
d) Wytwarzanie energii odnawialnej i korzysci dla srodowiska

Prawidtowa odpowiedz: d) Wytwarzanie energii odnawialnej i korzysci dla srodowiska



8. Co odréznia Inwestycje zaangazowanq spofecznie od tradycyjnych inwestycji2
a) Koncentrowanie sie wytqcznie na zyskach finansowych
b) Uwzglednienie kwestii wptywu spotecznego i srodowiskowego
c) Ignorowanie wzgledéw etycznych
d) Maksymalizacja zyskéw krétkoterminowych

Prawidtowa odpowiedz: b) Uwzglednienie aspektéw wptywu spotecznego i srodowiskowego

9. W jaki sposéb zielone obligacje przyczyniajqg sie do finansowania projektéw zréwnowa-
zonych $rodowiskowo?

a) Wspierajqc tradycyjne gatezie przemystu

b) Poprzez powigzanie stép procentowych z wynikami w zakresie zréwnowazonego rozwoju
c) Poprzez wykluczenie projektéw przyjaznych $rodowisku

d) Promujqc zanieczyszczenie

Prawidtowa odpowiedz: b) Poprzez powigzanie stép procentowych z wynikami w zakresie
Zrobwnowazonego rozwoju

10. Jakg role odgrywajq Zielone Fundusze w krajobrazie inwestycyjnym?
a) Ignorowanie wzgledéw $rodowiskowych
b) Maksymalizacja krétkoterminowych zyskéw dla inwestoréw
c) Finansowanie zdywersyfikowanego portfela projektéw zréwnowazonych srodowiskowo
d) Inwestowanie wytqcznie w przedsiewziecia wysokiego ryzyka

Prawidtowa odpowiedz: c) Finansowanie zdywersyfikowanego portfela projektéw zréwnowa-
zonych $rodowiskowo



